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Piyasa Verileri

i¢ Piyasalar

28.08.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 1100 -0,76
BIST-30 1241 -1,08
DVZSP 8.0400 0,04
EUR/USD 1.1870 0,55
ALTIN 1.958 1,53
PETROL (BRENT) 45.61 0,07
28.08.2020
USD/TL

7,3346
17:30

Dis Piyasalar

28.08.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 28.594 0,02
S&P 500 3.491 0,20
NASDAQ 11.644 0,16
DAX 13.032 -0,49
FTSE 100 5.963 -0,61
NIKKEI 22.882 -1,41
SHCOMP 3.403 1,60
TSi: 20:27
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Bakis Agisi

Guc¢ Kazanan Toparlanma...

10.00 TR 2.Ceyrek GSYH(Yillik) verisi agiklanacak...

Foreks'in 13 ekonomist ile diizenledigi anket sonucunda,

ortalama GSYH tahminleri ikinci ceyrek icin yiizde -10,9,

2020 yiliigin ise yiizde -1,3 daralma olarak gergeklegti

GSYH 2020 yil birinci geyrek ilk tahmini; bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %4,5
artmisti (bek %5.2).

insaat sektdrii %1,5 azalmisti.
Mal ve hizmet ithalati 2020 yih birinci geyreginde %22,1 artt, ihracati ise %1,0 azalmisti.
4G19 yillik biytume, beklentilerin biraz tGizerinde (%5,0) %6.0,

2019 biyiimesi %0.9 (bekl %0,6) ge¢eklesmisti.

+Agustos ayinda KKO’1 yillik bazda,3,3 puan azalirken, aylik bazda 2,6 puan artisla %73,3
gerceklesti.

+imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani (KKO),temmuz ayinda aylik bazda 4.7
puan artarak ylizde 70.7 dlzeyine yikselmisti.

+iktisadi faaliyette kademeli normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan
toparlanma gii¢ kazanmaktadir (TCMB).xx

® 15.30 ABD Agustos

Dallas Fed

imalat

endeksi 6nc 16.1

® 10.00 TR 2.C GSYH(Yillik) 6nc %4.5

® 10.00 TR Temmuz GTS Disg Ticaret
Dengesi(Final-$) -2,74MLR

® 17.00 Hazine ve Maliye Bakanligi, 3 aylk i¢
Borglanma Stratejisi

® ASEAN Bakanlar Toplantisi

® Libnan hikimet kurma galismalari

GSYH buyume hizlan, I. Ceyrek: Ocak-Mart, 2020

%)

2018 2019 2020

m— Bir onceki yilin ayni geyregine gore degisim oran:

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.d0?id=33604

—— Bir onceki geyrede gore dedisim orani



https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://twitter.com/icbcyatirim
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Temmuz kisisel gelir ve harcamalar 0.4% %1.9,
PCE yy %1 olarak gergeklesti (600$ ceklerde son ay-

Temmuz).
Yarin 54.4 beklenen ABD Agustos ISM imalat
endeksi......... ABD Temmuz verisi 54.2, Haziran ISM

49.6 beklentinin (izerinde 52.6 oldu...ABD Mayis ISM
imalat Endeksi 43,1 olarak gergeklesti. ABD'de Nisanda
41,5 degerine geriledi ve Nisan 2009 déneminden bu
yana en sert diistisiini kaydetti.

Carsamba ABD Agustos ADP verisi aciklanacak bek 900k
1.888k beklenen ABD Temmuz ADP verisi 167 bin
olarak gerceklesti. ABD Haziran ADP 2.369.000 M olarak
(ktigik isletmeler 937,000). ABD Mayis ADP verisi
2,760,000 M olarak (revize: 3.065M), ABD ADP Nisan
verisi  -20.236.000 olarak gergeklesmisti.........

Carsamba ABD Temmuz fabrika siparisleri... bek %3.8
ABD Haziran fabrika siparisleri 6.2% olarak gergeklesti.
ABD Mayis fabrika siparisleri 6nc  -13% (bek %8,7)
%8.0 olarak gerceklesmisti...

Carsamba ABD Beige Book raporu...

ABD Hazine Bakani Mnuchin, 1 Eyliil'de Temsilciler
Meclisi'nin koronaviriis komitesinde konusacak xxx

Powell'in enflasyon Gzerindeki denetimin gevsetilecegini
aciklamasiyla, ABD 5 ve 30 yillik Hazine tahvil getirilerinin
arasindaki fark son iki ayin en yiiksegine ¢ikti.- BHT
ABD-30Y
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GUSGR ihrag Belgesi Teslim Alinmasi Hk.

DENCM, Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati
:03.09.2020

8,852 Ayrilma Hakki Kullanim Baslangi¢ Tarihi

SODA Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati 6,144

26-27.08.2020 tarihli olaganisti genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy veren ve bu
muhalefetini tutanaga gecirten pay sahiplerimizden, 25.02.2020 tarihi dikkate alinarak
belirlenecek olanlar ayrilma hakkina konu pay tutarlarina uygun olarak, Borsa istanbul'da
islem goren paylarimiz ile ilgili ekte yer alan formu kullanarak ayrilma hakki islemleri igin
basvuruda bulunabilirler.

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) CLEBI 1,975 31.08.2020

KFEIN irlanda menseili FTL Group Technologies'e hizmet vermek ilizere "General Data
Protection Regulation (Avrupa Birligi Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu) kapsaminda Veri
Yoénetisimi CozUmu Teknik Danismanhgl" projesi alinmistir. Projenin ilk fazi igin alinan siparisg
formu tutari 22.400 Euro olup, 31.08.2020 - 30.10.2020 tarihlerini kapsamaktadir.

ARCLK Fitch Ratings, "BB" olan yabanci para ve TL cinsinden uzun vadeli kredi notlarini teyit
etti ve goriinimu "negatif" olarak revize etti.

MERKO GIDA SANAYi VE TiCARET A.S. (10.09.2020 (dahil) tarihine kadar). Finansal Rapor Ek
Siire Taleplerine iliskin SPK Degerlendirmesi

TAVHL 28 Agustos 2020 tarihinde, 65.000 adet TAV Havalimanlari hissesi 15,80 TL agirhkh
ortalama fiyattan Sirketimizce geri alinmistir.

0ZGYO Davacinin ugramis oldugunu iddia ettigi zararin simdilik 100.000 TL'sinin sirketimiz
ve sirketimiz Yénetim Kurulu lyeleri Ahmet Ozderici ve Ali Ugur Ozderici'den tazmini
talebidir. Davacinin iddia ettigi ugramis oldugu zarar tutari 8.529.371 TL'dir.

ARMDAL.E, paylarinda 31/08/2020 tarihli islemlerden (seans bagindan) 14/09/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

TTKOM Fitch Ratings uzun vadeli kredi notlarini (IDRs) "BB-" olarak teyit ederken,
gorinumlerini "Duragan" dan "Negatif" e revize etmistir.

Bakan Varank: Hyundai i20 fabrikasi
karsilayacak

diinyadaki Uretimin yaklagik yiizde 50'sini

Ekonomi Haberleri

TURKIYE'DEN YENi NAVTEX iLANI: DOGU AKDENIZ'DE 1-2 EYLUL TARIHLERINDE ATIS EGiTiMi YAPILACAK-NTV AKAR: BUGUNKU NAVTEX KARARI
FARKLI, ISKENDERUN TARAFINDA EGIiTiM iCiN YAPILAN BiR CALISMA-NTV/AA

AB/BORRELL: (DOGU AKDENiZ ANLASMAZLIGI) TURKIYE'YE KARSI YAPTIRIM HAZIRLIGI iCIN UZLASMA VAR

FOREKS ANKETI-Ekonomistlerin Agustos ayi TUFE tahmini yiizde 1,00 artis (2019 Aug 0.86%)............. Bazi hizmet sektorlerine uygulanacak KDV
indirimlerinin 6niimiizdeki donemde grup enflasyonunu olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB Temmuz Ayi Fiyat Gelismeleri).

Ekonomik giiven endeksi Agustos’ta aylik %4,5 artarken, yillik bazda %5,1 daralarak 85,9 seviyesine yikseldi.

13 Agustos’tan beri geleneksel yontemli repo ihalelerine gecen Merkez Bankasi’nin bugiin itibariyle agirlikli ortalama fonlama maliyeti yiizde 10’a

geldi. Ve politika faizinin 175 baz puan lizerine ¢ikti- Diinya

Almanya Digisleri Bakani Maas: Dogu Akdeniz'de diplomatik ¢6ziim acil hedefimiz

Lubnan'da 4 Agustos'ta istifa eden hiikiimetin yerine yenisini kurma galismalari pazartesi giinii baglayacak.

Erdogan, NATO Genel Sekreteri Stoltenberg ile telefonda goriistii. Goriismede, Tiirkiye'nin Dogu Akdeniz'de biitin lilkelerin kazanacagi adil bir

¢6ziimden yana oldugunu vurguladi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0.76% azalis ile 1100 puandan tamamlad. fslem hacmi 14 mlr TL.

DESTEK 1085.99 1083.14 ; 1077.32 1063.04sa 1039..... 1036.48
985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44----
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 111355 1118.24 1121.38 1124.62 sa x 1143.26 w-w ......... 1162.79 1173.91 1202.03 kuvvetli

BIST100 w-w 1083-1118 gecen haftaki band...

BIST 100 (1,113.55, 1,094.84, 1,100.55)
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September October November ‘December ‘2020 February March ‘Apnl ‘May June July ' “Aug;ust Septem‘\

Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ULKER 23.16  22.922.74gap 23.42 24.16 24.46
EREGL 8.88 8.76 8.97 9.03 9.08
TOASO 221 21.86 22.28 22.6 23.02

ALARK 4.92 4.85 496 5 5.07 5.11



ICBC Yatinm Arastirma

IcBC &)

GUNLUK BULTEN

Sgmk & Faiz

31.08.2020

Temmuz Tufe %11,76 (6nc %12.62)

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25
diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek:
O/N ve GLP'de 75 baz puan artirnrm) Turizm
gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gozlenen
dislise ragmen seyahat kisitlamalarinin
hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baslamistir.
iktisadi  faaliyette kademeli normallesme
adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan
toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

Enflasyonun 2020 yili sonunda ylizde 8,9 olarak
gerceklesecegi (6nc %7.4) .2021 yil sonunda yuzde
6,2'ye geriledikten sonra orta vadede yizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir
Salgina bagli birim maliyet artislari, birikimli déviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagh etkilerle
artan gida fiyatlari tiiketici enflasyonundaki
yukselisin  temel belirleyicileri olmustur. Bu
gorinim altinda, c¢ekirdek gostergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yiikselmistir.

PPK Toplantilari 24 Eylil 2020

Vadeli Islemler

Hafta basinda 1245-1270

Sali 1241-1268 1223

Crs 1224- 1253

Pers 1263 1245

Din 1254-1265 1236 bandinda hareket etti

SA bazda onemli seviyeler: 1268 1270 1271
1282 1287 1300

USDTRL 7.3321-7.3783 7.2976 bandinda hareket
etti (MB 6ncesi 7.2980)

7.2756 7.1952 7.1827 7.0128- 6.8794 destekler
M-M :7.27 - 6.6727 Xeveoruveeeerrrrinenns

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gergeklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33)

**FOREKS ANKETi-Ekonomistlerin Agustos ay!
TUFE tahmini %1,0 artis (2019 Aug 0.86%).............

TUFE'de (2003=100) 2020 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %0,58, bir
onceki yilin Aralik ayina gére %6,37, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,76 ve on
iki aylik ortalamalara gére %11,51 artis gergeklesti.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin diistik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
%6,04 ile eglence ve kiiltir, %7,78 ile ev esyasi ve %8,81 ile ulastirma oldu.

Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin yiiksek oldugu ana gruplar ise
sirasiyla, %21,90 ile gesitli mal ve hizmetler, %21,78 ile alkollii igecekler ve titln ve
%14,17 ile saghk oldu.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33868

Bazi hizmet sektérlerine uygulanacak KDV indirimlerinin 6niimizdeki dénemde
grup enflasyonunu olumlu etkileyecegi degerlendirilmektedir (TCMB Temmuz Ayi
Fiyat Gelismeleri).

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19
milyar TLlik

Eyliil ayinda toplam 25,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ekim ayinda toplam 41,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 36 milyar

TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir.

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak iizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak ddemelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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